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Risikorapport Frgrup Andelskasse 2020.

1. Risikostyringsmalsaetninger og — politik. Artikel 435
Andelskassen er eksponeret i forhold til forskellige risikotyper. Andelskassens
bestyrelse fastlaegger med udgangspunkt i andelskassens forretningsmodel og
andelskassens strategiske malsatninger relevante risikopolitikker samt
principper for risiko- og kapitalstyring. Formalet med andelskassens politikker
for risikostyring er at minimere tab, der kan opsta som fglge af uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Andelskassen har en raekke veerktgjer til identifikation og styring af risici, som
bl.a. er udviklet i samarbejde med andelskassens datacentral og Sparinvest.
Bestyrelsen modtager Ipbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse
af tildelte risikorammer. Den daglige risikostyring foretages af direktionen og
pkonomi/administration.

De vaesentlige risikoomrader for andelskassen er: kredit, markedsrisiko,
likviditet og operationelle risici.

Andelskassens bestyrelse foretager Ipbende og mindst en gang om aret en
vurdering af andelskassens enkelte og samlede risici og tager i den forbindelse
stilling til, om risiciene er acceptable.

Andelskassen har i henhold til lovgivningen etableret en risikostyringsfunktion
og udpeget direktgr Jesper Hansen med specifikt ansvar for risikostyrings-
funktionen til risikoansvarlig.

Det er organisatorisk sikret, at den risikoansvarlige kan veere tilstraekkelig
uafhaengig af andelskassens funktioner til, at den risikoansvarliges opgaver kan
udfgres betryggende.

Der er etableret procedurer, der sikrer, at mulige interessekonflikter mellem
den risikoansvarliges andre opgaver end risikostyring handteres betryggende
ved, at der er udpeget en complianceansvarlig.

Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst en gang arligt en
rapport til bestyrelsen om andelskassens risikostyring. Den risikoansvarlige kan
i relevant omfang give udtryk for betaenkeligheder og advare bestyrelsen, nar
specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke andelskassen.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af bestyrelsen godkendt
instruks. Den risikoansvarlige udarbejder hvert ar en plan for de risikoomrader,
funktionen vil saette saerligt fokus pa. Planen godkendes af bestyrelsen.



1.1 Seerligt om kreditrisiko

Den vaesentligste risiko i andelskassen er kreditrisikoen, defineret som tab pa
udlan som fglge af debitors misligholdelse af betalingsforpligtelser over for
andelskassen. Andelskassens bestyrelse har inden for rammerne af den
vedtagne forretningsmodel i kreditpolitikken fastlagt de overordnede
principper for andelskassens kreditgivning og foretager bevilling af de stgrste
eksponeringer. Bestyrelsen har endvidere videregivet befgjelser til direktionen.

Andelskassens kreditpolitik fastseetter, at andelskassens risikoprofil pa
kreditomradet skal vaere passende forsigtig. Fglgende centrale elementer fra
kreditpolitikken kan fremhaeves:

Andelskassens malgruppe er privatkunder og erhvervskunder med en sund
gkonomi i markedsomradet. 74 % af andelskassens privat- og erhvervskunder
kommer fra det primaere markedsomrade: @stfyn, Sydfyn, Midtfyn, Tasinge og
Langeland. Andelskassen gnsker ingen vaesentlig eksponering mod
udenlandske aktiviteter.

Andelskassen gnsker som udgangspunkt ikke eksponeringer, der overstiger 10
% af andelskassens kapitalgrundlag. Med baggrund i tilsynsdiamantens
pejlemaerke for store engagementer styrer andelskassen efter, at summen af
store engagementer aldrig overstiger 175 % af kapitalgrundlaget.

Andelskassen gnsker som hovedregel ikke eksponeringer inden for én branche,
der pafgrer andelskassen et kapitalkrav pa mere end 15 % af kapitalgrundlaget.
Inden for segmentet landbrugskunder gnskes en maksimal eksponering pa

25 % af kapitalgrundlaget.

For erhvervskunder under ét ma der maksimalt vaere en eksponering pa 60 %
af andelskassens udlan og garantier.

Andelskassen gnsker som hovedregel sikkerhedsstillelse fra kunden i form af
pantsaetning af kundens aktiver.

Andelskassen gnsker et rimeligt forhold mellem prisen pa en kredit og den
risiko, eksponeringen pafgrer andelskassen. Ved prissaetningen tages der hgjde
for eksponeringens stgrrelse, kapitalbindingen, risikoen pa kunden,
sikkerhedsstillelse og indtjening pa andre forretninger.

Bestyrelsen har vedtaget principper for rapportering for kreditomradet.
Bestyrelsen modtager mindst hvert kvartal rapportering pa kreditomradet.
Mindst 2 af de arlige rapporteringer er fuldstaendige rapporter, mens gvrige
rapporteringer kan vaere mindre omfattende.



1.2 Markedsrisiko

Andelskassens bestyrelse har i markedsrisikopolitikken fastlagt de
overordnede rammer og principper for styring af andelskassens markedsrisiko.
Ved markedsrisiko forstas risikoen for, at dagsveaerdien af finansielle
instrumenter og afledte finansielle instrumenter fluktuerer som fglge af
@ndringer i markedspriser. Andelskassens markedsrisici omfatter: aktierisici,
renterisici, valutarisici kreditspaendrisici og andre prisrisici.

Andelskassens grundleeggende malsaetning vedrgrende markedsrisici er, at
andelskassen holder risikoen pa et lavt niveau. | markedsrisikopolitikken
identificeres forskellige former for markedsrisici, og der angives specifikke
graenser for, hvor stor risiko andelskassen gnsker at patage sig. Bestyrelsen har
fastsat fglgende graenser for andelskassens markedsrisiko:

Andelskassens renterisiko ikke ma overstige 5 % af kapitalgrundlaget efter
fradrag

1. Kreditspaendrisikoen maksimalt ma udggre 20 mio. kr. og
2. Beholdningen af omsaetningsaktier ikke ma overstige 30 % af
kapitalgrundlaget efter fradrag.

Andelskassens markedsrisikopolitik revurderes arligt i bestyrelsen.
Andelskassens rente pa udlans- og indlansforretninger samt mellemvarende
med kreditinstitutter er indgaet pa variabel basis. Andelskassens politik er at
fastholde en lav renterisiko, og andelskassen gnsker dermed ikke vaesentlige
eksponeringer mod udviklingen i renteniveauet.

Bestyrelsen modtager Ipbende rapportering om udviklingen i markedsrisiciene.

Andelskassens renterisiko overvages og styres dagligt af andelskassens
direktion og gkonomifunktion.

e Daglig/lgbende opfelgning pa andelskassens risici
® Lgbende rapportering til direktion og bestyrelse
® Rapportering af kapitalprocenter til myndigheder

Overvagningen sker ved hjeelp af et risikostyringssystem via andelskassens
datacentral. Hvis der er positioner, som overskrider de fastlagte rammer og
befgjelser, rapporteres dette straks til direktionen og bestyrelsen. Hvis en
position overskrider direktionens samlede rammer og befgjelser, rapporteres
der straks til bestyrelsen herom.

1.3 Likviditetsrisiko

Bestyrelsen har fastsat, at likviditeten skal vaere forsvarlig og tilpas forsigtig til
at understgtte andelskassens forretningsmodel. Dette sikres primaert ved en
malsaetning om, at likviditetsoverdakningen i henhold til lovens krav til enhver



tid skal veere pa mindst 120 % over det regulatoriske krav pa 100 %. Det er
desuden andelskassens malsaetning, at kundeindlan i alt overvejende grad skal
finansiere kundeudlanene, saledes at andelskassens afhaengighed af eksterne
funding minimeres. Den faktiske likviditetsvaerdi (LCR) pr. 31.12.2020 er
opgjort til 755 %.

Andelskassens udlan fundes gennem andelskassens indlansbase samt
egenkapital. Andelskassens indlan er primaert bygget op omkring kerneindlan,
og andelskassen fokuserer ikke pa modtagelse af kortvarige tidsindskud af
mere flygtig karakter.

Bestyrelsen har desuden besluttet en politik pa likviditetsomradet, der
fastlaegger den overordnede risikoprofil og den overordnede organisatoriske
ansvarsfordeling med henblik pa Isnsomt at understgtte andelskassens
forretningsmodel. Desuden er der besluttet retningslinjer for andelskassens
opgarelse af likviditetsrisikoen samt for finansieringsstrukturen. Endelig er der
fastlagt en overordnet beredskabsplan for fremskaffelse af likviditet/funding.

Styringen af den samlede likviditet sker for at sikre, at andelskassens
omkostninger til likviditetsfremskaffelse ikke stiger uforholdsmaessigt meget
og for at undga, at manglende funding forhindrer andelskassen i at opretholde
den vedtagne forretningsmodel. Ultimativt skal likviditetsstyringen sikre, at
andelskassen altid er i stand til at opfylde sine betalingsforpligtelser.

Likviditetsstyringen foregar via en raekke styringsmekanismer. Den kortsigtede
likviditet styres via faste mal for likviditetsreserven kombineret med stresstest.
Den langsigtede likviditet styres via stresstest og fokus pa den strategiske
fundingstruktur.

Overskudslikviditeten placeres for hovedpartens vedkommende i likvide
veaerdipapirer. Likviditeten fglges dagligt af andelskassens direktion og
gkonomifunktion, ligesom andelskassens likviditetspolitik revurderes arligt i
bestyrelsen. @konomifunktionen har ansvaret for den Igbende rapportering
om andelskassens likviditetssituation. Risikostyringsfunktionen overvager og
rapporterer, hvorvidt andelskassens likviditetsrisiko ligger inden for de
udstukne rammer.

Andelskassens bestyrelse modtager regelmaessigt detaljeret rapportering om
andelskassens aktuelle og fremadrettede likviditetssituation.

Udviklingen i andelskassens overordnede likviditetstal kan findes i de
offentliggjorte regnskaber pa andelskassens hjemmeside, der beskriver
udviklingen i andelskassens beregnede LCR-tal.



1.4 Ejendomsrisiko

Frgrup Andelskasse besidder alene domicilejendommen Sportsveenget 2, 5871
Frgrup til brug for bankdriften, og risikoen udggr derfor en beskeden stgrrelse
set i forhold til andelskassens balancesum.

1.5 Operationelle risici

Andelskassen er eksponeret mod potentielle tab som fglge af operationelle
risici, herunder uhensigtsmaessige procedurer, menneskelige fejl,
systemmaessige fejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske risici.

Andelskassen anvender den sakaldte basisindikatormetode under
standardmetoden, hvor der med baggrund i beregning af et gennemsnit af de
seneste 3 ars nettorenteindtaegter kvantificeres et belgb, som tillegges de
risikovaegtede aktiver til deekning af andelskassens operationelle risici.
Andelskassens bestyrelse har i politik for operationelle risici angivet en ramme
for identifikation, vurdering, overvagning og styring af den operationelle risiko.
Derudover har andelskassen politikker for IT-sikkerhed, kontroller og
forsikring, der understgtter den operationelle risikostyring.

Det er andelskassens grundlaeggende malsaetning at begraense de
operationelle risici under hensyn til de omkostninger, som er forbundet
hermed. Andelskassen har udarbejdet flere politikker/forretningsgange med
henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, herunder en it-
sikkerhedspolitik og en beredskabsplan til handtering af kriser eller katastrofer.
Disse politikker/forretningsgange bliver Isbende ajourfgrt.

Et veesentligt omrade ved vurderingen af bankens operationelle risici er IT-
forsyningen. Andelskassens ledelse forholder sig Igbende til IT-sikkerheden,
herunder til beredskabsplaner og ngdplaner, som har til hensigt at sikre IT-
driften trods eventuelle kritiske begivenheder.

Der foretages en Igbende registrering af de tab og begivenheder, som vurderes
at kunne henfgres til operationelle risici. Registreringen danner baggrund for
en vurdering af, om forretningsgange etc. bgr justeres med henblik pa at
undga eller minimere operationelle risici.

Andelskassens direktion og bestyrelse modtager regelmaessigt rapportering,
der beskriver udviklingen i andelskassens operationelle risici.

1.6 Ledelseserklaeringer — Artikel 435 stk. 1, litra e og f.
Andelskassens bestyrelse og direktion har den 2. december 2020 godkendt
risikorapporten for 2020.



Det er bestyrelsens vurdering, at andelskassens risikostyringsordninger er
tilstraekkelige og giver sikkerhed for, at de indfgrte risikostyringssystemer er
tilstraekkelige i forhold til andelskassens profil og strategi.

Det er desuden bestyrelsens vurdering, at nedenstaende beskrivelse af
andelskassens overordnede risikoprofil i tilknytning til andelskassens
forretningsstrategi, forretningsmodel samt nggletal, giver et relevant og
daekkende billede af andelskassens risikoforvaltning, herunder af, hvordan
andelskassens risikoprofil og den risikotolerance, som bestyrelsen har fastsat,
pavirker hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrund af den af bestyrelsen
vedtagne forretningsmodel/strategi, materiale og rapporteringer forelagt for
bestyrelsen af andelskassens direktion.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser, at
forretningsmodellens overordnede krav til de enkelte risikoomrader fuldt og
daekkende udmgntes i de enkelte politikkers mere specificerede graenser, at en
gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til direktionen og videregivne
befgjelser viser 1) at de fastsatte graenser i de enkelte politikker fuldt og
daekkende udmgntes i de underliggende retningslinjer til direktionen og
videregivne befgjelser 2) at de reelle risici ligger inden for graenserne, fastsat i
de enkelte politikker og i videregivne befgjelser, og 3) at det pa den baggrund
er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem
forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de
enkelte omrader.

Andelskassens forretningsstrategi er baseret pa andelskassens vision og
vaerdigrundlag om inden for sit markedsomrade at veere en staerk og attraktiv
samarbejdspartner for private og erhvervsvirksomheder. Andelskassen gnsker
en Ignsom indtjening baseret pa en prissatning af andelskassens produkter,
som afspejler den risiko og den kapitalbinding, som andelskassen patager sig
sammen med en helhedsvurdering af forretningsomfanget med kunder og
modparter. Andelskassen gnsker en passende robust kapitalbase, som
understgtter forretningsmodellen.

Det er andelskassens malsaetning, at den kapitalmaessige overdakning i
forhold til det opgjorte solvensbehov skal udggre mindst 12,5 %, aktuelt udggr
denne 13,4 %.



Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de fastsatte
graenser i de enkelte politikker. Derudover forholder bestyrelsen sig til de
graenser, der er geeldende i tilsynsdiamanten, jf. nedenstaende tabel,

Tilsynsdiamant Andelskassens opfyldelse
pr. 31.12.2020
Store engagementer 175 % 75,2 %
Udlansvakst 20% 6,5 %
Ejendomseksponering <25% 4,4 %
Funding ratio <1 0,30
Likviditetsoverdaekning >100% 710,9

der dels viser tilsynsdiamantens maksimalt tilladte graeensevaerdier, samt
andelskassens aktuelle tal for respektive graensevaerdier.

Vedrgrende artikel 435, stk. 2
Andelskassens bestyrelsesmedlemmer besidder udover ledelsesposten i
andelskassen ikke andre bestyrelsesposter.

Andelskassen fglger de kompetencekrav til bestyrelsen, som fglger af den
finansielle lovgivning. | overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen
Ipbende, om dens medlemmer tilsammen besidder den ngdvendige viden og
erfaring om andelskassens risici til at sikre en forsvarlig drift af andelskassen.

Bestyrelsen har udarbejdet en kompetenceprofil for bestyrelsen, som er
tilgeengelig pa andelskassens hjemmeside. Andelskassens proces for
udveelgelse af kandidater til bestyrelsen fremgar af Andelskassens vedtaegter,
som er tilgaengelige pa andelskassens hjemmeside.

Andelskassens bestyrelse har i medfgr af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en
politik for mangfoldighed. Det fremgar af denne, at andelskassen gnsker en
sammensaetning i bestyrelsen ud fra forskellighed i kompetencer og
baggrunde, saerligt hgjt vaegtes behovet for mangfoldighed i relation til bl.a.
forskelle i faglighed, erhvervserfaringer, kgn og alder. Malet er, at det
underreprasenterede k@gn bestar af 2 personer. Efter valg af 2 nye
bestyrelsesmedlemmer i 2019 bestar bestyrelsen nu af 4 maend og 1 kvinde.,
hvorved maltallet for det underrepraesenterede kgn ikke er opfyldt. Det er
andelskassens mal, at malsaetningen opnas inden for en periode pa 4 ar.



1.7 Rapportering

Der anvendes vaesentlige ressourcer til Ipbende at sikre en tilstraekkelig
risikorapportering herunder opfglgning pa lovgivningens- og ledelsesmaessige
risikorammer.

Rapporteringen til andelskassens ledelse og @vrige relevante interessenter
foretages efter faste retningslinjer. Bestyrelsen modtager Ipbende
rapportering pa alle de vaesentlige risikoomrader.

2. Anvendelsesomrade, Artikel 436

Oplysningsforpligtelserne omfatter udelukkende Frgrup Andelskasse, idet
andelskassen ikke har nogen dattervirksomheder.

3. Kapitalgrundlag, Artikel 437

For en afstemning mellem den regnskabsmaessige egenkapital og
kapitalgrundlaget i henhold til kapitaldeekningsreglerne henvises til afsnit
omkring kapitalgrundlag og solvens i 2020 arsregnskabet.

4. Kapitalkrav Artikel 438

Andelskassens metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er
tilstraekkelig til at understgtte nuvaerende og kommende aktiviteter
(solvensbehovet) fglger andelskassens ICAAP (Internal Capital Adequacy
Assessment Process).

I ICAAP’en identificeres de risici, som andelskassen er eksponeret overfor med
henblik pa at vurdere risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det,
hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved forretningsgange,
beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdaekkes
med kapital.

Den interne kapital (kapitalbehovet) er andelskassens egen vurdering af
kapitalbehovet, som fglge af de risici, som andelskassen patager sig.
Andelskassens bestyrelse har halvarligt drgftelser omkring fastsaettelsen af den
interne kapital, for at sikre at den er tilstraekkelig til at understgtte nuvaerende
og kommende aktiviteter. Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra
andelskassens direktion. Indstillingen indeholder forslag til stgrrelsen pa den
interne kapital, herunder stressniveauer samt veekstforventninger. Dette
geelder ogsa, selvom tilsynets benchmarks anvendes. Pa baggrund af
drgftelsen traeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrelsen af andelskassens
interne kapital, som skal vaere tilstraekkelig til at deekke andelskassens risici og
understgtte nuvaerende og kommende aktiviteter.
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Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret indgaende opggrelsesmetoden
for andelskassens interne kapital, herunder hvilke risikoomrader og
benchmarks der bgr tages i betragtning ved beregningen af den interne
kapital.

Den interne kapital opggres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper,
som det vurderes, at der skal afdaekkes med kapital: kreditrisici, markedsrisici,
operationelle risici, gvrige risici samt tillaeg som fglge af lovbestemte krav.
Vurderingen tager udgangspunkt i andelskassens risikoprofil, kapitalforhold
samt fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder
budgettet.

Finanstilsynet har udsendt “Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og
solvensbehov for kreditinstitutter”. Derudover har Lokale Pengeinstitutter
udsendt en kapitalbehovsmodel. Bade tilsynets vejledning og Lokale
Pengeinstitutters kapitalbehovsmodel, som andelskassen anvender, bygger pa
8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af den
samlede risikoeksponering (s@jle I-kravet) med tillaeg for risici og forhold, som
ikke fuldt ud afspejles i opggrelsen.

Derudover opstilles i tilsynets vejledning benchmarks for, hvornar tilsynet som
udgangspunkt vurderer, at sgjle | ikke er tilstraekkelig inden for de enkelte
risikoomrader, hvorfor der skal afszettes tillaeg i kapitalbehovet. Desuden er
der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tillaeggets stgrrelse
inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer
andelskassen pa alle omrader, om de angivne benchmarks i tilstreekkelig grad
tager hensyn til andelskassens risici, og har i ngdvendigt omfang foretaget
individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes andelskassens egen historik.

Andelskassen fglger nedenstaende skabelon ved opggrelse af det interne
kapitalbehov:



De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter andelskassens op-

fattelse deekkende for alle de risikoomrader, lovgivningen krzever, at
andelskassens ledelse skal tage hgjde for ved fastszettelse af det interne
kapitalbehov de risici som ledelsen finder, andelskassen har pataget sig.
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Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er
tilstraekkeligt til at understptte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i
andelskassen en del af den generelle fastlaeggelse af det interne kapitalbehov.

Risikovaegtede eksponeringer med kreditrisiko pr. 31.12.2020

Minimumskapitalkravet pa 8 % for hver eksponeringsklasse.

Risikovaegtede poster med markedsrisiko pr. 31.12.2020
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Operationel risiko er pr. 31.12.2020 opgjort til tkr. 71.323 hvilket belgb udg@gr
38,0 % af andelskassen kapitalgrundlag pr. 31.12.2020. Frgrup Andelskasse
anvender som tidligere naevnt basisindikatormetoden til at opggre
solvenskravet til den operationelle risiko. Andelskassens ledelse er af den
overbevisning af denne metode er fuldt deekkende, og at der derfor ikke for
naervaerende er basis for at skulle anvende mere avancerede metoder til
beregning af den operationelle risiko.

5. Eksponering mod modpartsrisiko, Artikel 439

Vedrgrende artikel 439, litra a

Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en modpart misligholder
sine forpligtelser, i henhold til en indgaet finansiel kontrakt, inden
transaktionens pengestrgmme er endeligt afviklet.

Kapitalmaessigt anvender andelskassen markedsveerdimetoden, som fglger
kravene i CRR-forordningens artikel 274.

Fastsaettelsen af eksponeringens veerdi ved markedsvardimetoden for
modpartsrisiko fastsaettes som fglger:

1. Kontrakterne opggres til markedsvaerdi for at opna den aktuelle
genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med en positiv veerdi.

2. For at na frem til et tal for den potentielle fremtidige
krediteksponering multipliceres kontraktens fiktive vaerdi eller
underliggende veerdier med procentsatser, der er fastsat i CRR.

3. Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de
potentielle fremtidige krediteksponeringer udger
eksponeringsveerdien.

| andelskassens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning
tages der hgjde for den beregnede eksponeringsveaerdi saledes, at det sikres, at
denne ikke overstiger den bevilgede kreditgraense pa modparten.

| forbindelse med andelskassens fastszettelse af det tilstraekkelige
kapitalgrundlag og kapitalbehov er der ikke afsat ekstra kapital til deekning af
modpartsrisikoen, udover hvad der er indeholdt i kapitalgrundlagskravet pa 8
pct., der er minimumskapitalgrundlag i henhold til den 8+ metode, som
andelskassen anvender til at opggre det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehov.



Vedrgrende artikel 439, litra b

Vedrgrende engagementer med kunder i eksponeringsklasserne
erhvervsvirksomheder og detailkunder behandles rammer for finansielle
kontrakter efter andelskassens normale kreditvurderingsprincip.

Vedrgrende artikel 439, litra e og f

Andelskassens modpartsrisiko efter markedsvaerdimetoden fordelt pa
risikovaegte ses af tabellen nedenfor:

Den samlede
1.000 kr Positiv bruttodagsveerdi af eksponeringsvaerdi af
: : finansielle kontrakter modpartsrisiko opgjort efter
markedsvaerdimetoden

Modpart med risikovaegt 0 pct. 291.424 -
Modpart med risikovaegt 10 pct. 590 59
Modpart med risikovaegt 20 pct. 15.503 2.814
Modpart med risikovaegt 35 pct. 136.928 43.265
Modpart med risikovaegt 50 pct. 54.488 22.316
Modpart med risikovaegt 75 pct. 490.690 22.150
Modpart med risikovaegt 100 pct. 140.403 94.626
Modpart med risikovaegt 150 pct. 18.845 26.870

6. Kontracyklisk buffer, Artikel 440

I lyset af finanskrisen i 2008 og de procykliske mekanismer, der bidrog til dens
opstaen og forstaerkede dens virkning, er der i CRR-forordningen indfgrt krav
om en kontracyklisk kapitalbuffer, der alene sattes i kraft i perioder med en
overnormal udlansvaekst. Hensigten hermed er at sikre, at kreditinstitutter i
perioder med gkonomisk vaekst opbygger et tilstraekkeligt kapitalgrundlag til at
daekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske buffer opbygges, nar den samlede vaekst i udlan anses for
at bidrage til opbygningen af systemisk risiko, og nedbringes i kriseperioder.
Buffersatsen fastsaettes af myndighederne i de enkelte EU-lande. | Danmark
fastsaettes buffersatsen af Erhvervsministeren pa baggrund af udvalgte
indikatorer, bl.a. udlan i forhold til BNP i Danmark.



Andelskassen har alene krediteksponeringer i Danmark. Den geldende danske
kontracykliske buffersats andrager i 2020 0,0 pct. pa balancedage.
Andelskassen har derfor ikke saerskilt reserveret kapital til den kontracykliske
kapitalbuffer i overensstemmelse hermed.

Det bemazerkes, at den kontracykliske buffersats gaeldende fra 31. december
2020 udggr 0,0 pct. og men kan forhgjes op til 2,5 pct. Ved seneste udmelding
fra erhvervsminister fastholdes kontracyklisk buffer pa 0,0 pct. Grundet den
nuvaerende Covid-19 situation. Fremadrettet vil andelskassen reservere kapital
til den kontracykliske kapitalbuffer i overensstemmelse med de fastsatte
satser.

7. Kreditrisikojusteringer, Artikel 442

Definitionen af veerdiforringede fordringer fglger § 52 stk. 3 i bekendtggrelsen
for finansielle rapporter for kreditinstitutter. Vaerdiforringede fordringer og
nedskrivninger fordelt pa brancher:

Vedr. Artikel 442, litraa og b

Andelskassen kan helt enkelt vaelge at opfylde oplysningskravet i CRR artikel
442, litra a og b, via en henvisning til beskrivelsen af andelskassens “Model for
nedskrivning for forventede kredittab” under ”Anvendt regnskabspraksis” i
andelskassens arsrapport.

Nedskrivninger pa udlan, ldnetilsagn og garantier:

Vedrgrende principper for nedskrivninger pa udlan, lanetilsagn og garantier
henviser Andelskassen til omtalen af “Model for nedskrivning for forventede
kredittab” under ”Anvendt regnskabspraksis” i andelskassens arsrapport.

Kreditrisiko mod finansielle modparter

| forbindelse med andelskassens handel med vaerdipapirer samt
betalingsformidling opstar der eksponeringer mod finansielle modparter og
dermed en kreditrisiko, herunder ogsa en afviklingsrisiko. Afviklingsrisikoen er
risikoen for, at andelskassen ikke modtager betaling eller vaerdipapirer i
forbindelse med afvikling som modsvarer de veerdipapirer og/eller betalinger
som andelskassen har afviklet og afleveret.

Det er andelskassens politik vedrgrende kreditrisikoen mod finansielle
modparter at holde denne pa et afbalanceret niveau i forhold til andelskassens
storrelse.
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Tilgodehavender ved centralbanker og kreditinstitutter

Andelskassens kreditrisiko mod finansielle modparter er tilgodehavender til
centralbanker og kreditinstitutter.

8. Behaftede og ubehaftede aktiver, Artikel 443

Frerup Andelskasse offentligggr behzeftelse af aktiver pa grundlag af data pr.
31.12.2020 i stedet for at benytte medianveerdier.

Oplysninger om behzftede og ubehzeftede aktiver:

Oplysninger om modtaget sikkerhedsstillelse:
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9. Anvendelse af ECAl’er, Artikel 444

Frgrup Andelskasse har udpeget Standard & Poor’s Ratings Services som
kreditvurderingsbureau (ECAI). Andelskassen anvender BEC-datacentral, som
modtager eksterne kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings Services via
SIX Financial. Der foretages en Ipbende IT-opdatering af kreditvurderingerne
fra Standard & Poor’s Ratings Services.

BEC har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services’
kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin via Finanstilsynets
konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes en vaegt, som
eksponeringerne pa de enkelte kreditkvalitetstrin skal vaegtes med ved
opggrelsen af de risikoveegtede eksponeringer under standardmetoden for
kreditrisiko i henhold til CRR artikel 111-134.

Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s
Ratings Services’ kreditvurderingsklassers til kreditkvalitetstrin for
eksponeringer mod erhvervsvirksomheder, institutter, centralregeringer og
centralbanker.




Eksponeringsklasser hvor der anvendes kreditvurderinger fra Standard &

Poor’s Ratings Services

Eksponeringsklasse

Eksponerings-veerdi inden
risikovaegtning tkr.

Eksponeringsveerdi efter
vagtning med kreditkvalitetstrin

ClU’er

tkr.
Eksponeringer mod centralregeringer eller 282.841 0
centralbanker
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale 0 0
myndigheder
Eksponeringer mod institutter 15.503 2.814
Eksponeringer mod selskaber 87.201 41.972
Eksponeringer i form af deekkede obligationer 590 59
og seerligt dekkede realkreditobligationer
Eksponeringer i form af institutter og selskaber 0 0
med kortsigtet kreditvurdering
Eksponeringer i form af andele eller aktier i 10.032 10.032

| andelskassens kapitalgrundlag er der fratrukket 52.938 tkr. vedrgrende

eksponeringer mod finansielle institutter og 0 tkr. vedrgrende selskaber

udenfor den finansielle sektor.

10. Eksponeringer i aktier m.v., der ikke indgar i

handelsbeholdningen, Artikel 447

Frgrup Andelskasse har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet

aktier i en reekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at

understgtte pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit,

betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Andelskassen patanker

ikke at szelge disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for

ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som

vaerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektoraktieselskaberne omfordeles aktierne saledes, at

pengeinstitutternes ejerandel hele tiden afspejler det enkelte pengeinstituts

forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med

udgangspunkt i sektorselskabets indre vaerdi. Andelskassen regulerer pa den

baggrund den bogf@rte veerdi af disse aktier kvartalsvis, halvarligt eller

helarligt, afhaengig af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte

sektorselskab. Den Igbende regulering bogfgres i henhold til reglerne over

resultatopggrelsen.




| andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men veerdianssettes derimod
typisk med udgangspunkt i den senest kendte handel, alternativt beregnes
veaerdien med udgangspunkt i en anerkendt vaerdiansattelsesmetode.
Reguleringer i den bogfgrte vaerdi af aktierne i disse selskaber tages ligeledes
over resultatopggrelsen.

Frgrup Andelskasse har udover aktier i sektorselskaber kun en mindre andel af
aktier i andre selskaber.

Fglgende oplyses:

Som fplge af, at urealiserede gevinster/tab indgar i resultatopggrelsen
medregnes de ogsa i kernekapitalen.

En aendring pa 10 pct. af den opgjorte markedsvaerdi pa aktier uden for
handelsbeholdningen vil pavirke resultatet fgr skat med 5,6 mio.kr.

11. Eksponeringer mod renterisici der ikke indgar i
handelsbeholdningen, Artikel 448

Frerup Andelskasses renterisiko uden for handelsbeholdningen bestar primaert
af renterisiko pa fastforrentede ud- og indlan samt resterende andel af “hold til
udlgb” obligationer.

Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal, defineret som en
generel &endring i renten pa 1 procentpoint (standard rentechok).
Renterisikoen opggres Igbende via andelskassens risikostyringssystemer. Pr.
31. december 2020 er den samlede renterisiko uden for handelsbeholdningen
opgjort til tkr. 26.

| andelskassens solvensbehovsproces vurderes yderligere, om andelskassens
samlede renterisiko medfgrer, at der skal afsaettes yderligere kapital.
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Renterisikoen uden for handelsbeholdningen stresses i disse beregninger med
en renteaendring pa 2 procentpoint kombineret med et tip af rentekurven.

12. Aflgnningspolitik, Artikel 450

Frgrup Andelskasses bestyrelse har vedtaget en aflgnningspolitik for
andelskassen, som er godkendt af bestyrelsen. Andelskassen udbetaler ikke
variable Igndele til bestyrelse, direktion eller vaesentlige risikotagere jf.
Corporate Governance rapport 2020 pkt. 4.

Andelskassen har ved udformningen af aflgnningspolitikken gnsket at fremme
en Ignpraksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning, og som er i
overensstemmelse med andelskassens forretningsstrategi, veerdier og
langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Direktgr Jesper Hansen er udpeget som vaesentlige risikotager og ingen
personer i andelskassen har en Ign pa over 1 mio. EUR i regnskabsaret.

13. Gearing, Artikel 451, litra a - 451 litra d

Med CRR-forordningen introduceres gearingsgraden, som er et risikoneutralt
mal for, hvor stor den regnskabsmaessige gearing ma veere. Gearingsgraden
beregnes som kernekapital sat i forhold til instituttets uvaegtede
eksponeringer.

Pa nuveerende tidspunkt er der ikke fastsat et lovkrav om en maksimal
gearingsgrad, men i EU-Kommissionens forslag til revision af CRR og CRD IV
stilles der forslag om indfgrelse af et gearingskrav for alle institutter pa 3 pct.,
svarende til en maksimal gearing pa 33 gange instituttets kernekapital.

Frgrup Andelskasse overholder dette krav, idet andelskassens gearingsgrad
ultimo 2020 er opgjort til 11,17 %. Jf. CCR samt nedenstdende beregning af
gearingsfaktor:

Kapitalgrundlag 187.191.024
Ikke balanceforte poster (garantier/uudnyttet) 205.379.220

Total eksponering 1.470.029.166
Incl. ikke balanceforte 1.675.408.387
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14. Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker, Artikel 453
litrafogg

Frgrup Andelskasse anvender i overensstemmelse med reglerne i CRR
finansielle sikkerheder og garantier til afdaeekning af kreditrisikoen.

Nedenstdende skema viser i hvilken udstraekning andelskassens eksponeringer
er deekket af finansiel sikkerhed og garantier, som giver solvenslettelse i
henhold til reglerne i CRR.

15. Nye nedskrivningsregler som fglge af IFRS 9, Artikel 473

litra a.

Kapitalkravsforordningen (CRR) indeholder en 5-arig indfasning af virkningen af
IFRS 9-nedskrivninger pa kapitalgrundlaget. Andelskassen har besluttet ikke at
benytte overgangsordningen, og andelskassens kapitalgrundlag,
kapitalprocenter og gearingsgrad afspejler derved allerede den fulde virkning
af IFRS 9.
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16. Overgangsordning for urealiserede gevinster og tab pa
statsobligationer m.v. malt til dagsveerdi gennem anden

totalindkomst, Artikel 468

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed
pengeinstitutternes muligheder for at understgtte kreditgivningen, er der
indsat en overgangsordning i kapitalkravsforordningen (CRR), saledes at
pengeinstitutterne kan fgre den kapitalmaessige virkning af urealiserede
gevinster og tab pa statsobligationer m.v., der males til dagsvaerdi gennem
anden totalindkomst, tilbage til den egentlige kernekapital til kapitalmaessige
formal efter en naermere afsat beregningsmetodik.

Andelskassen har valgt ikke at benytte overgangsordningen, og andelskassens
kapitalgrundlag, kapitalprocenter og gearingsgrad afspejler derved allerede
den fulde virkning af urealiserede gevinster og tab pa statsobligationer m.v.

Frgrup, den 3. februar 2021.

Jesper Hansen, direktgr
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